Dagli anni '60 agli anni '80 gli USA furono colpitia una forte inflazione, in quegli anni si fecstiada la teoria monetarista
0 quantitativa. Secondo questa teoria esistereblaguazione che lega il livello dei prezzi allockali moneta ossia PIL =
VM, dove V ¢ la velocita di circolazione della mtamenentre M € lo stock di moneta in circolazione.

Poiché PIL € circa uguale all'aggregato PQ ne oguesehe P = (V/Q)M. Negli anni della formulazioredld teoria,
si vide che V era piu 0 meno stabile intorno abvaldi 12, cioé il numero di volte che lo stocknatbneta transitava nelle
buste paga dei lavoratori.

Poiché anche Q era piu 0 meno costante e le vaniagiano solo di PIL nominale, si poteva scriiere kM; cioé si
poteva affermare che il livello dei prezzi fossenuuitiplo dello stock di moneta.

Secondo i monetaristi il settore privato € abbastastabile, le fluttuazioni del PIL nominale sonetedtminate,
semmai, da una crescita discrezionale dell'offéitanoneta; secondo Friedman, imponendosi una refigda, di crescita
costante dello stock M, di un 4% annuo, non cilsaeeo piu state fluttuazioni.

Si tenne in quegli anni un esperimento monetansiea si abbasso lo stock per ridurre l'inflazopoi si applico la
strategia della regola fissa.

Proprio nel corso dell’esperimento, pero, per lanprvolta si verifico il venir meno di un’ipoteshe in passato era
sempre apparsa vera, V non era piu cosi stabitee fa causa dei nuovi strumenti finanziari, corcdaseguenza che il
monetarismo rischiava di amplificare le fluttuaZion
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Oggi esiste una teoria economica neo-classicaibhdisce la flessibilita di prezzi e salari, maatta sulla disoccupazione;
gli individui, infatti, avrebbero aspettative, altuami dicono razionali, altri dicono adattivetesdono a giocare d’anticipo
su qualsiasi politica economica (es. se si parlprdduzione e crescita, pretendono salari piu, altih la conseguenza che
qualsiasi politica economica € impotente e chedaatupazione esistente sarebbe volontaria.



