Objectifs :

C’est aux banaizes et aux arganiismes de crédit que revient le mérite
d’avoir coacu et expéniinenté les premiers outils et les premieres
méthodes de diagnostic financier. Soucieux de se doter de criteres
susceptibles de guider leurs décisions en matiere d’octroi de crédit,

les banques ont ainsi cherché a élaborer des instruments d’analyse
principalement orientés vers I'étude de la solvabilité des
emprunteurs.

Depuis ses origines, I'analyse financiere a cependant connu une
extension remarquable de son champ d’application et une large
ouverture de sa gamme d’objectifs.

ANALYSE FINANCIERE R.DAANOUN




b) Les retraitements de |'Actif :
Les immobilisations en non-valeurs :

Ces immobilisations regroupent : les frais préliminaires I \Qarges a répartir sur
plusieurs exercices et les primes de rembourse % bligations. S"agissant
d’actifs fictifs, leur montant sera retr aSt et les capitaux propres seront
diminués a due concurreri Q

Les écarts de con
Les écar \)gs?(?n?g ondent a des pertes de change latentes
(dépréciatton d’une créante ou appreC|at|on d’une dette) :

Rubrique 27 : Ecarts de conversion actif portant sur des créances immobilisées ou des
dettes de financement ;

Rubrique 37 : Ecarts de conversion actif- Eléments circulant : portant sur des créances de
|"actif circulant ou des dettes du passif circulant.

En principe, la perte de change latente doit donner lieu a la constitution d"une provision
pour risque de change. En matiere de retraitement, deux cas de figure peuvent se
présenter.

Si la perte de change latente a été constatée par une provision, aucun redressement n’est
a effectué ;

Si aucune provision n"a été constituée, |"écart de conversion actif constitue une
destruction potentielle de ressources non constatée et qui devra étre retranché de |’actif,
et déduit des capitaux propres.
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11/. La liquidité.

uk
\e.CO"
On distingue trois sortes de i i%ﬁe’esa-

Liquidité gé%nﬁl@q\%f@'ﬁr@aant (*) - Passif circulant.
oreN\C © .
quuﬁ?t@@edwte?ﬁgl circulant (hors stock) - Passif circulant.

Liquidité immédiate = Actif circulant (hors stock et créances) -
Passif circulant.

On reprendra cette notion a partir des ratios.

(*) Actif circulant = stock + créances + TVP + Trésorerie.
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Décomposons chague terme en un produit de deux ratios:

d’eécoulement de la co %t?)la durée de vie moyenne de

la composan\tﬁe\N (
- Le ratlgge pondeB ; iI donne le poids ou I'importance de
chague composante par rapport au CAHT, c’est le Coefficient de
Structure.

- Le ratio de rotation de chaqug ngh(% il indique le temps

On aura donc:
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A
Note> 2
[ G\N ﬁ( Om\?)\’\()‘ ©
preV oa0e
Stock moyen matiéreslere <360 — Stock moyen matiéres lere <360 Consommation annuelle de mat.lere
CAHT Consommation annuelle de mat.1ére CAHT
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Chapitre 4: Lapproche analytique du compte de

résultat co V¥
|/. U'état de solde de&gge ?ESG)

Cet état com g\w’&a{@gﬁ@@ bj&zﬁ??(

- Le tab?eau de forga%on des résultats (TFR) qui analyse en

cascade les étapes successives de |la formation des résultats.
- Le tableau de calcul de I'autofinancement (AF) de 'exercice, qui

passe par la détermination de la capacité d’autofinancement(CAF).

Remarque: UESG mentionne au dessus des tableaux les dates de
début et de fin d’exercice.
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e) Le résultat d’exploitation.

L'EBE est un excédent brut. Le résultat d’ p@ﬁatlon aurait pu
aussi s‘appeler excedent net sgb)@vg’en effet intégrer des
éléments négligés pa % u@fgnt en rapport avec
I'exploitatio ,\@‘ﬂ\dv sements et les provisions.
prev
Résultat d’ epr0|tation = EBE
+ Autres produits d’exploitation
- Autres charges d’exploitation
+ Reprises d’exploitation: transferts de charges

- Dotations d’exploitation
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f) Le résultat financier.
Résultat financier = Produits flnanuers > @gges financieres

Produits financiers: Iesg\ g endes les escomptes
obtenus par IEé\lq%Q ns de changes.

prev™ pad
Charges financieres : les intéréts sur des sommes empruntées, les
escomptes accordés, les pertes de change.
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Il/. La capacité d’autofinancement (CAF).

cO oK
La CAF n’est pas un solde intermé{éaj.@\@é gestion. La CAF représente
la part de la valeur ajqi*té Wa &&té distribuée aux tiers:

40
personnel, Etétd'(@bln mrgée&@l de la CAF ne devrait pas poser de
probléme%txse préseﬂ?‘ us deux approches:
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Charges externes

Ensemble des services achetés a I'extérieur par I'e(31 Ek)s%(par exemple : loyers,
frais de téléphone, dépenses d' eIectr|C|te6 eplacements, assurances,

honoraires de |'expert- comptab\g&@ Q % licité, etc...)
ol
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